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Abstract 

   The exchange rate and its impacts are one of the challenges and important 

topics in macroeconomics that developed and developing countries strive to 

control economic shocks such as inflation while maintaining exchange rate 

stability and creating a conducive environment for sustainable economic 

growth. Exchange rate fluctuations can have extensive effects on economic 

growth and inflation rates, posing significant challenges for economic 

policymakers, business managers, and consumers. Therefore, this research 

examines the impact of exchange rate fluctuations on economic growth and 

inflation rates in the SAARC member countries during the years 2020-2002. 

The data is extracted from the World Bank and Heritage Foundation websites, 

and the research models are estimated using the Generalized Least Squares 

(GLS) method. The findings indicate that the impact of exchange rate 

fluctuations on economic growth in SAARC member countries was not 

statistically significant. However, it has a positive and significant impact on 

the inflation of this group of countries. Therefore, it is recommended for 

SAARC member countries to control exchange rate fluctuations to manage 

inflation  . 
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 چکیده

 
مباحا مهم در بخر اقتصاد کلان است که کشورهای توسعه  ارز و تأثیرات آن یکی از ااهر ها و  نرخ

های اقتصادی مانند تورم را کنترول نموده  ارز شوکیافته و در حال توسعه تلاش دارند تا با حفظ ثبات نرخ
 یبر رشد اقتصاد  یاگسترده  راتیتأث  تواندیارز موسانات نرخ ن  و زمینه رشد هایدار اقتصادی را فراهم نمایند.

 ی ها کنندگان ااهروکار و مصرژ کسب  رانیمد  ،یاقتصاد  گذاراناستیس  یتورم داشته باشد و براو نرخ 
تورم در کشورهای  ارز بر رشد اقتصادی و نرخدر این مقاهه به بررسی تأثیر نوسانات نرخ   کند.  جادیا  یادیز

داده ها از سایت بان  جهانی و بنیاد هریتیج   .هرداخته شده است  2002-2020عضو سارک طی ساههای  
( برآورد شده GLSاقل مربعات تعمیم یافته ) استخراج گردیده و مدل های تحقیق با استفاده از روش حد

ارز بر رشد اقتصادی در کشورهای عضو سازمان سارک است. یافته ها نشان میدهد که تأثیر نوسانات نرخ
دار دارد. هذا برای کشورهای تورم این گروه از کشورها تأثیر مربت و معنیدار نبوده اما بر  از نظر آماری معنی

 ارز را کنترول نمایند.شود که جهت مدیریت تورم نوسانات نرخ عضو سارک هیشنهاد می
 

 ارز، رشد اقتصادی، تورم، سازمان سارک، دیتای هنل.نرخ نوسانگان کلیدی: واژه
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 مقدمه
که عملکرد اقتصاد کلان    شود  ی م  ریارز تعبمنتظره نرخ   ر یغ  راتییغاز ت  یناش  س یارز به رنرخ   ات نوسان

مختل،   یاز شوک ها  یناش  ریمتغ  نینوسانات ا  حقیقتدر  (.  2018،  1)سیکاروار را تحت تأثیر قرار میدهد
ارز   ی نرخ واقع ب یترت نیگذارد و به ایاثر م یداخل یها متیو سطح ق یارز اسماست که بر نرخ  یاقتصاد
  ی نان ینااطم  جادیباعا ا  مینوسانات به صورت مستق  ن یا(.  2019،  2)اوده و همکاران  کندی م  یثباتی را داار ب
  رگذار یدوهت تأث  یها  استیمناب  و س   یبر تخص  میمستق  ریها خواهند شد و به صورت غ  نهیهز  ریوافزا

ارز، هزینه های عملکرد اقتتصادی کشورها را  سطح نامناسب نرخ(.  2019،  ۳)جاکو، و همکاران   خواهد بود
توهیدی در سطح  افزایر می  باعا کاهر فعاهیت های سکتور خصوصی و درنتیجه سبب رکود  دهد و 

ای بر رشد اقتصادی و کاهر تورم داشته  تواند تأثیرات گستردهارز میاقتصاد کلان می گردد. بهبود نرخ 
ارز بهبود یابد، واردات کالاها ارز تاثیر مستقیم بر واردات و صادرات کشورها دارد. اگر نرخباشد. زیرا نرخ 

ترخواهد بود. این موضوع میتواند باعا رشد صادرات و کاهر شود و صادرات کالاها سودآورتر میارزان 
نرخ  بهبود  گردد. همچنین،  وارداتی  زیرا  وابستگی  باشد.  داشته  تورم  بر کاهر  مستقیم  تأثیر  میتواند  ارز 

ارز قیمت کالاها نیز ما در صورت بهبود نرخافزایر قیمت ارز میتواند باعا افزایر قیمت کالاها شود، ا
ارز و روابط آن بر رشد اقتصادی کاهر هیدا خواهد کرد که میتواند به کاهر تورم کم  کند. بهبود نرخ

،  197۳در سال  (،  برتون وودزی)نظام ارز   یفروهاشکشورها هس از جنگ جهانی مطرح شده است که هس از  
ماه ا  یاهملل  نیب  ینظام  گسترده  هذنرخ  ستمیس  یبه صورت  انعطاژ  کرد  ر یارز  انتخا،  و  را  مطاهعات   .
نرخبررسی  نشان میدهند که در مجموع شاخ   اهمللی  بین  و  داخلی  ارز کشورهای عضو سازمان های 

ها سارک در وضعیت نا مطلوبی قرار دارند و تأسیس اداره واحد جهت ثبات ارزی در این کشورها با ااهر
ارز یکی از عوامل مهمی است که تأثیر زیادی بر رشد اقتصادی و تورم  نرخ ست.  و موان  متعدد مواجه ا 

نرخ  افزایر  دارد.  آسیای جنوبی )سارک(  به  کشورهای عضو سازمان همکاری منطقه  ارز معمولاً منجر 
تواند به افزایر تورم منجر شود. از طرژ دیگر،  شود که می افزایر قیمت کالاها و خدمات در بازارها می

ارز بر رشد  تواند صادرات را تشویق کند و به رشد اقتصادی کم  کند. بنابراین، تأثیر نرخارز هایین مینرخ
   .باشدمی اقتصادی و تورم در کشورهای عضو سارک متغیر است و به عوامل دیگر نیز وابسته 

ارز در کشورهای عضو سارک، این تحقیق با هدژ بررسی تأثیر نوسانات  با توجه به اهمیت نوسانات نرخ
گیرد. بدین  صورت می  2020اهی    2002تورم در این کشورها طی ساههای  ارز بر رشد اقتصادی و نرخ نرخ

منظور، هس از مقدمه مبانی نظری و هیشینه تحقیق هرداخته شده و مدل تحقیق استخراج میگردد. در ادامه  
شود. در بخر هایانی به نتیجه گیری اختصا   مدل تحقیق برآورد شده و نتایج تخمین تحلیل و تفسیر می 

 یافته است. 

 

 
1 Sikarwar 
2 Udoh Et al 
3 Jacob Et al 
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 مبانی نظری تحقیق 
کننده   کشور در برابر هول کشورهای دیگر منعکس   ی   عنوان معیار ارزش برابری هول ملی  ارز به نرخ
کشور    اقتصاد ی   ارز آئینه . نرخاقتصادی سایر کشورهاست  با شرایط   اقتصادی آن کشور در مقایسه  وضعیت
های  دنبال آن بررسی  نظری جدید و به  مباحا .است اهملل اقتصاد بین سایر کشورها در محیط در مقابل
  . به از خود نشان داده است   ارز اثرات متفاوتینوسان های نرخ   که  از آن است   حاکی  انجام یافته   تجربی 

و    کلان اقتصادی، مانند توهید ملی  های مهم  ارز بر شاخ  نرخ  از کاهر  بیان دیگر، آثار و هیامد حاصل
 . ارز است نرخ  ر ، متفاوت از افزایقیمت
های    ارز بر شاخ  از نوسان های نرخ   اثرات متفاوت حاصل  بررسی  قابل   مهم  هرسر   ، ی  این  بنابر
 از جنگ   هس  در کشورهای در حال توسعه  مورد توجه  اتموضوع  ترین  از مهم  .یکیاقتصادی است  مهم
بوده است   دوم مساهه  جهانی اقتصادی  از جملهرشد  اقتصادی  گذاری و    در سیاست   اهداژ اصلی   . رشد 
و   در ارتباط مستقیم  از همه  بیر  . از میان متغیرهای اقتصادی متغیری کهگیری اقتصادی است  تصمیم
رشد اقتصادی را    از هر متغیر دیگری زمینه   تواند بیر   اقتصاد قرار دارد و می   خارجی  با بخر   تنگاتنگ 
 شد.  با ارز می نماید تغییر و نوسان نرخ  فراهم

این دیگر،  داشته  ازطرژ  وجود  همواره  نرخ   که  اعتقاد  قیمتتغییر  تغییر  در  طریق  ارز  از   قیمت   ها، 
و متعاقباٌ تورم  وارداتی کالاهای قیمت ارز افزایر نرخ  بیان دیگر، افزایر  . به ، موثر است کالاهای وارداتی

 .همراه خواهد داشت  را به  های داخلی قیمت

تجاری  بیلانس  تغییرات    گردد. این  واردات وصادرات می   درحجم  تغییراتی   به   منجر  ارزبروز نوسان درنرخ 
برجای    های داخلی  قیمت  طور  وهمین  نقدینگی   ،کسری بودجه  ،توهیدات داخلی  تاثیرات زیادی روی حجم

 ثر  م تمام شد توهیدات داخلی  روی قیمت بر  ارزنرخ  اطمینانی  نا  نوسان و سوی دیگر هرگونه  از  گذارد. می
 (. 1۳96و همکاران،    زنشادیعز)  بزند  دامن  درکشور  تورمی  تشدید شرایط   تواند به   هحاظ می  این   از  و  باشدمی

از سیاست   نشان می   های کاربردی در مورد کشورهای در حال توسعه  مطاهعه استفاده   کاهر   دهد 
  ارزش هول زمانی   کاهر  سیاست   .است   داشته این کشورها    هرداخت بیلانسبر   ارزش هول اثرات مختلفی 

  برخوردار بوده وسیاست   بازار ارز از ثبات نسبی  نماید که  ها را تصحیح  هرادخت   بیلانستواند کسری    می
 باشند.  قرار نداشته انبساطی شده باشد و در حاهت  تعیین نیز متعاقباً ماهی و های هوهی

کشور    ارز ی   تقاضا وعرضه  کشر  اگر مجموع مقدار قدر مطلق  کندکه  شرط مارشال هرنر بیان می
تواند    ارزش هول می  ارز یا کاهرنرخ   افزایر   و  برخوردار است   باشد بازار ارز از ثبات نسبی  بیشتر از ی 

 (. 1۳88و همکاران، د هسند) کسری حسابهای جاری را بهبود بخشد
 خاه    عنوان ابزاری برای افزایر   ارزش هول را به   کاهر  سیاست  گذاران اقتصادی اغلب   سیاست 
و عدم   کامل  اقتصاد با نقدینگی   در ی   نظریه  این  که   داشت  گیرند. باید توجه   کشور بکار می  صادرات ی 
شدن با تغییرهای   اقتصادی برای منطبق  عاملین  فضایی  اون در انین  ها کاربرد خواهد داشت  اسبندگی

ارز  تغییرهای نرخ  برای اینکه   دنیای واقعی   در ی    دهند وهی  تغییر می   ارز رفتارهای خرید خود را فوراً نرخ
بر اساس ت،وری تعدیلات کوتاه مدت    که   شود زمان لازم است   اقتصادی منطبق  با اهگوهای رفتاری عاملین
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ارزش هول(در اجرای دراز مدت   کاهر  )سیاستارز واقعینرخ   افزایر  کند که  تجاری عنوان می   بیلانس 
  نسب   یانصار)  کشور منجر خواهد شد   تجاری ی   بیلانسبهبود    به و  ،  دوره کوتاه مدت،کاهر  از ی   هس

 (. 1۳98،و همکاران
 سیاست   دارد. اون این   بستگی   های هوهی  سیاست   ارز برتورم، تاحدی به نرخ   شناور  ثیرات اتخاذ سیستمأت

دنبال   با شناورکردن ارز به   ، اغلب. کشورهای در حال توسعه ارز خواهند داشت درتغییر نرخ   مهمی  ها نقر 
ها منجر   قیمت  افزایر   ارزشناور، به وجود انتخا، نرخ   این  آن هستند. با  و تعدیل  های قیمتیل  وحذژ کنتر

 شد که   حاصل  نتیجه   کشورهای بزرگ این  وسی    نمونه   آمده از ی    عمل   های به   بررسی   خواهد شد. طبق 
وجود دارد. درکشورهای درحال    های توسعه  اجرای سیاست   به  تمایل  ارز ثابتنرخ   در کشورهای با سیاست

  آزمون های انجام شده،   به   باتوجهمحققان  گذارند.    تورم تأثیر می برنرخ  و خارجی   داخلی  ، عوامل توسعه 
در مبارزه    یماه  است یانتخا، س  تیو درنها  بالای کالاها خواهد شد   قیمت  ارز بالا منجر به نرخ  که  یافتند

 (. 1۳8۳،ی و همکاراننیمزد )ردا یمهم اریباتورم اثر بس
  ارز یکی )دربلند مدت(. نرخ   است  داخلی اثرگذار برتورم، عوامل  اصلی عامل  کشور های عضو سارکدر 
  ارزش آن، موجب   دنبال آن کاهر  ارز و به   عرضه  افزایر   صورت که  این  به   است  داخلی  عوامل   از این
منجر   که  های ارزی مناسب  ر یم  تورم خواهد شد. از طرفی  بالا رفتن  و درنهایت  تقاضای داخلی  بالارفتن

 گذارد. تورم تأثیر می  گردد، برکاهر قوی تر شدن ارز می  به 
ارز بر رشد اقتصادی و تورم در کشورهای عضو  با توجه به بیانات فوق به بررسی تأثیر نوسانات نرخ

 شود. سارک هرداخته می

 پیشینه تحقیق 
 ی ارز بر رشد اقتصادتأثیر نوسانات نرخ   یتجرب  یبا عنوان بررس   ی قی ( در تحق202۳)   1و همکاران کروما  
نوسان نرخ   انیب  2018اهی    1980طی ساههای    2راه،ون یدر س ادبنمودند که  به عنوان    یعلم  اتیارز در 

برای تجزیه و تحلیل از روش حداقل مربعات معموهی،    مطاهعه  نیا   است.  یرشد اقتصاد  ی محرک اساس
جمعی  آزمون آزمون    ADF  هم  متغ  یبررس  یبرا  PPو  بودن  است  رهایثابت  نموده  نتا  استفاده    ج یاز 
  رابطه مربت   یارز، واردات کالا و خدمات و رشد اقتصادنوسان نرخ   نی ب  که   ه است آمده مشخ  شددستبه 
ناخاه    دیصادرات کالا و خدمات و توه  ،یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  نیب  نیوجود دارد. همچن  یمعنادار  و
در    یانسان  هیبودن سطح سرما  نییو ها  یآموزش  ،ی ساختار ضع  ودارد.  وجود    یزیرابطه مربت ناا  یخلدا

از موان     یبه عنوان برخ   توانیرا م  یدیتوه  یندهایو فرآ  یتکناهو   ،یتیریدانر مد  قیتطب  یبرا  کشور
 .کشور دارند  یناخاه  داخل  دی بر توه  یتوجه و صادرات دانست که تأثیر قابل  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما
ی سوماه  یارز بر رشد اقتصادنوسانات نرخ   تجربی  با عنوان تأثیر  یق ی( در تحق2022)   ۳و اهماس  نوریعبد

اندگانه به منظور   ون یرگرس لیو تحل یتگمقاهه از همبس نیدر اهرداخته اند،  2020اهی2005طی ساههای 

 
1 Koroma et al 

 باشد. فری تاون می آن  است در غرب افریقا که پایتخت کشورسیرالئون نام یک  2

3  Abdinur & Elmas 
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  این تحقیق از   هیثانوهای  داده  ه کهاستفاده شد  یسوماه  یتأثیر نوسانات مبادهه ارز بر رشد اقتصاد  یبررس
ب  Statista  ، یبان  جهان  ، یسوماه  یبان  مرکز بر اساس    بدست آمده است.  هول  یاهملل  نیو صندوق 

اهم  ،یارتباط مربت خف   یارز  نرخ  ها،افتهی توهروی    کم  یآمار  تیبا  داخل  دیرشد  راناخاه   نشان   ی 
  ل یرا تشک یناخاه  داخل دیدرصد از کل توه 1.84ارز نرخ  رات ییآن است که تغ انگریامر ب ن یکه ا دهد،یم
  که  با هم دارند  ،یمربت ضع  یهمبستگ    ی  یتورم و رشد اقتصادنرخ  نیرابطه ب  ن،ی. علاوه بر ادهدیم

 . ستین داریمعن یاز نظر آمار
  ، یتراز تجار  ق یاز طر  یارز بر رشد اقتصادبا عنوان تأثیر نوسانات نرخ  یقی ( در تحق2021)  1سایرونویخ

 یو رشد اقتصاد  یکاریب  ،یخارج  یتورم، بده  ،یارز بر تراز تجارکه اثر نرخ  هنمود  انیب  یخارج  یتورم و بده
این تحقیقتاید  تأثیر گذار است، اندون  2BPSاز    های  بان   ااستشده    هیته   یازیو  از تحل  نی.    ل یمطاهعه 

 ریمستقل را بر متغ  ریمتغ  میاثر مستق  یآمار  یآزمون ها  جینتا  کرده و  اندگانه استفاده  یخط  ونیرگرس
  ی اثر منف  یبر تراز تجار  یاندونز  یاز تورم و رشد اقتصاد  ریارز به غنرخ  ریمتغ  یعنیدهد،    یوابسته نشان م
 م یرمستقیرابطه غ  نیدارد. همچن  یتأثیر مربت و معنادار  یخارج  یارز بر بدهتأثیر نرخ  گرید  یدارد. از سو

نشان داد   قیتحق  نیا  دهد،یرا نشان م  یاثر منف  یتراز تجار  ریمتغ  قی از طر  یرشد اقتصاد  ریارز بر متغنرخ
نکه نرخ اقتصادنرخ   قیاز طر  زیارز  بر رشد  از طرنرخ  نی. همچنگذاردیم  یاثر منف  یتورم    ی بده  قیارز 
تراز    یکه کسر  ه شده  نشان داد  قیتحق  آن در ایندارد. علاوه بر  یتأثیر منف  یرشد اقتصاد  بر  یخارج

 . ستیارز نحفظ ثبات نرخ  یراه حل برا نیشود و بهتر یل موکنتر یخارج مهیب  قیهرداخت ها از طر
 1998  یهاسال  نیب  هیترک  یارز بر رشد اقتصادتأثیر نوسانات نرخ( در تحقیقی با عنوان  2020)   ۳اوزاتا
در حال توسعه،    یآن بر اقتصادها  راتیتأث  لیبه ده  راًیارز، اخنوسانات نرخبیان نموده است که    2019  اهی
  ی( براARDL) ونیشده خود رگرس  یتوز ریخأمدل ت  یمقاهه از  نیادر  .داده استارائه  ی رامتفاوت جینتا
 محاسبه  GARCHارز با استفاده از مدل    ینرخ واقع  یارز از رونوسانات نرخ  شده که  استفاده  لیو تحل  هیتجز

ا و  ضر  زشده  )  بیآزمون  براLMلاگرانش  ر  یهمبستگ  ی(  آزمون  و   ی خطا  یبرا  یرمز  ستیخودکار 
استفاده   آزمون  گردیده، ومشخصات  از    ی داریها  یبررس  یبرا  CUSUMSQو    CUSUM  یصیتشخ  نیز 

استفاده  کوتاه  بیضر  یهانیتخم بلندمدت  و  استمدت  که   دادهنشان    ARDLبرآورد مدل    جینتا  . شده 
  بیدارد. ضرا  هیترک  یبر رشد اقتصاد  ی داریمعن  اری بستأثیر    یو از نظر آمار  یارز اثر منفنرخ   ینوسانات واقع

  ی ارز اثر منفاثر مربت و نوسانات واردات و نرخ  یناخاه  داخل  دیبر توه  یگذار هیبلندمدت صادرات و سرما
توه  یمعنادار بیان شده که،    دارند.  ی داخل  ناخاه   د یبر  این تحقیق  رشد    نیمنظور تضم  به بر علاوه در 
  نیدر ا  یانضباط ماه  از این رو بوده  یارز ضرورو کاهر نوسانات نرخ   یساختار ماه  تیتقو  دار،یها یاقتصاد
 ریبالا، افزا یدر آموزش و فناور  یگذار هیو سرما دیساختار توه رییتغو نیز  دانسته شده مهم اریبس نهیزم
 . است یبالا ضرور اقتصادی به نرخ رشد یابیدست یبرا زین  یواسطه ا یکالاها  یداخل دیتوه

 
1  Khoirunnisa 
2 British Psychological Society 
3 Ozata 
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 ر یدو تورم بنگله   یآن بر رشد اقتصاد  ریارز و تأثبا عنوان »نوسانات نرخ   ی قیدر تحق  (  2020)  1هروما 
دانسته شده کشور  یبر رشد اقتصاد یارز عامل مهماظهار داشت که نرخ  « 2018تا  1979 یهاسال یط
  ی توسعه جهان   یاز مناب  شاخ  ها  و داده های آناستفاده شده    STATAمطاهعه از نرم افزار    نیدر ا  . است
(WDIبان  توسعه آس ،)را    رهایاز متغ  یمقاهه مجموعه ا  نیا  ی گردیده وو اقتصاد تجارت جم  آور  ییای
ه، انتخا، شد  ریهنج متغ  که  کرده   کم  ریدارز در بنگلهانتخا، نوسان نرخ   حیبه توض  و هم انان  ،یتعر

از نرخ رشد توها  عبارت بهره، سرما  ،یناخاه  داخل  دیند  نوسان    یخارج  میمستق  یگذار  هیتورم، نرخ  و 
 ی همبستگ  ون، یرگرس  لیمقاهه، تحل  یبه هاس  به مسائل ذکر شده در ابتدا یابیدست  ی. براباشدی ارز منرخ

تورم به  و نرخ   یخارج  میمستق یگذار  ه یارز، سرمانشان داده که نوسانات نرخ   ق یتحق  یهاافتهی  انجام شده
 د. رابطه مربت دارن ریدبنگله یجز از نرخ بهره بر رشد اقتصاد

  تنام«یدر و  یارز بر تورم و رشد اقتصادنرخ   ریبا عنوان »تأث  یقی (  در تحق2020)  2هوانگ و همکاران 
ا در  از مدل خود رگرس  نیاظهار داشتند که  و رشد  نرخ   ریتأث  ی ابیارز  یبرا  VAR  ونیمقاهه،  تورم  بر  ارز 

گنجانده    VARدر مدل    که درونزا    ریاستفاده نموده است. با شر متغ  2018-2005در دوره    تنامیو  یاقتصاد
  ی ناخاه  داخل  د ی(، توهIM(، واردات )X(، صادرات )M2هول )(، عرضه Erدوجانبه )  یارز واقعشده است: نرخ 

  ی برونزا  ری( و دو متغCPIمصرژ کننده )  متیشاخ  ق(،  GDPR)  یا   سهیمقا  یها  مت یدر ق  2020سال  
زا  درون  یرهایارز بر متغنرخ  ری تأث  قیتحق  نی(، اIfed)  کای( و نرخ بهره فدرال رزرو آمرPw)  یاهمللنیب  متیق

بررس اقتصاد  یرا در مدل  و رشد  تورم  واکنر  و  بر شوک   یکرده  مختل، در نظر گرفته است.    ی هارا 
 ر یدر اقتصاد تأث  متیو ق  دیهول، توهارز بر صادرات، واردات، عرضه نشان داده است که نرخ  قیتحق  یهاافتهی
 ریهول متغدهد. نوسانات عرضه   یم  حیرا توض  یتورم فعل  راتییتغ  شتریگذشته ب  رمدارد. و تداوم تو  ینیمع
تغ  یاست که م  یبعد را توض  یریرهذییتواند  افزا  حیتورم  بر علاوه  افزانرخ  ری دهد،  به  نه تنها    ر یارز 

مقاهه،    نیا  جیبر اساس نتا  یکند. بصورت کل  یکم  م  زیکند، بلکه به رشد واردات ن  یصادرات کم  م
 یاهملل  نیب  یاقتصاد  یکپاراگیهدژ ثبات اقتصاد کلان متناسب با دوره    یاز موضوعات مانند اجرا  یرخب

از رشد   تیکنترل تورم و حما  ،یتراز تجار  تنام،یکلان و  طیکم  به بهبود مح  یبرا  ،یو بهبود رقابت مل
 .است دهیگرد هیتوص یاقتصاد
همکاران   نایمور تحق2020)  ۳و  در  تأث  یقی (   عنوان  نرخ  ریبا  اقتصادنوسانات  رشد  بر  درارز  مورد    ی 
و   یاهملل نیاقتصاد کلان است که بر تجارت ب یدیعامل کل  یارز اظهار داشتند که نرخ  CEE  یکشورها

ارز با  که نرخ  کندیم  جادیرا ا  ی طیشرا  یاهمللن یگذارد. توسعه تجارت ب  یم  ریهر کشور تأث  یاقتصاد واقع
ا در   یبر رشد اقتصاد  یارز موثر واقعنوسانات نرخ   ریتأث  یمقاهه بررس   ن ینوسانات همراه باشد. که هدژ 

شرق  یمرکز  یاروها  ی کشورها ا  یو  د  نیاست.  از  دوره   یبرا  CEEسالانه اهارده کشور    یتا یمطاهعه 
  ر یکند و تأث  یرا بررس  یارز و رشد اقتصادنوسانات نرخ   انیرابطه م  تیاستفاده کرده تا ماه  2002-2018

با استفاده از برآورد اثرات ثابت    ی تجرب  یهاافتهیمورد مطاهعه قرار دهد.    یرا بر رشد اقتصاد  ینوسانات  نیان

 
1 Proma 
2 Hoang et al 
3 Morina et al 
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  ی ارهای با مع جیدارد. نتا یبر رشد اقتصاد یمعنادار یارز اثر منفکه نوسانات نرخ دهدیهانل نشان م یتاید
  شنهاد یمقاهه ه  نیاست. ا  دهیبه نظر رس  یقو  z-scoreمانند انحراژ استاندارد و    ارزنرخنوسانات   نیگزیجا
ارز اتخاذ کنند تا رشد ثابت نگه داشتن نرخ  یرا برا  یمختلف  یهااستیس  دیبا  گذاراناستیکه س  کندیم

 .کنند تیرا تقو یاقتصاد
تورم   یگذارارز بر هدژ اثر نرخ بهره و نرخ ی با عنوان بررس یقی( در تحق 1۳98و همکاران ) یابواهحسن

نرخ بهره و    لیاز قب  یاستیس  ینقر ابزارها  یناهمگن اظهار داشتند که بررس  یانتظارات تورم  کردیبا رو

 ی انتظارات کارگزاران اقتصاد  یبا هحاظ ناهمگن  دیجد  های­نینزیتورم در قاهب مدل ک  یارز بر هدفگذارنرخ
مورد استفاده قرار گرفته شده است.    یفصل  یتاید  یبر اساس فراوان  1۳97-1۳68  ی بوده است.  دوره زمان

  ی برا  یقیانتظارات تطب  یبر اهگو  یو انتظارات محدود شده مبتن  یانتظارات عقلائ   یمطاهعه اهگو  نیدر ا
ده  یعملکردها  یها  تیاعمال محدود اقتصاد  تانتظارا  یشکل  کارگزاران  ه  یدر  منظور    ی نیب  ریبه 

ارز و نرخ  بود که شوک نرخ   نی ا  انگریبدست آمده ب  جینتا  استفاده شده است.    یکلان اقتصاد   یرهایمتغ
که انتظارات    یطیدر شرا  نی. همچنشودیتورم مدر نرخ  ریمنجر به افزا  یا  نهیشوک هز  قیبهره از طر

شکل گرفته    یقیکه انتظارات به صورت تطب  یباشد نسبت به زمان  یبه صورت عقلائ   یکارگزاران اقتصاد
قابل توجه نوع شکل    ریبا توجه به تأث  نیبرخوردار بوده است. بنابرا  یکمتر  یریباشد از درجه انعطاژ هذ

تورم،    دیشد  ریکه در زمان افزا  گرددی مشخ  م  ،ی در انتظارات تورم  یانتظارات کارگزاران اقتصاد  یریگ
نوسانات تورم را تحت   ریموضوع افزا نیو ا گرددی تورم منرخ ریافزا  دیموجب تشد ز ین یانتظارات تورم

 . خود قرار خواهد داد ریأثت
 ران یارز در اقتصاد اتورم و نرخارتباط نرخ   یبا عنوان  بررس  یقی( در تحق1۳97مقدم و همکاران )  یقادر

  ی اریبس  یتورم  طینمودند که شرا  انی( ب1۳90-1۳70دوره    یط  یبردارون ی)با استفاده از روش خودرگرس
نشان از رشد مداوم    رانیا  رد  متیق  یروند کل  یو بررس  دهدی قرار م  ریتأثرا تحت   یاقتصاد  یرهایاز متغ

بنابرا  هامتیق  یسطح عموم   ت یبر تورم از اهم  رگذاریتأث  یرهایعوامل و متغ  یو بررس  یابیارز  ن،یدارد. 
.  کندیم  فایراستا ا  نیدر ا  یادیز  اریارز است که نقر بسعوامل نرخ  نیاز ا  یکیبرخوردار است.    ییبسزا
  ی ط  یبردارون یبا استفاده از روش خود رگرس  رانیارز در اتورم و نرخ ارتباط نرخ   یمطاهعه بررس  نیهدژ ا
ارز وجود دارد تورم و نرخ  نیب  یارتباط تنگاتنگ و م ثر  دهدینشان م  جینتابوده است.    1۳90-1۳70دوره  
از آن است که  یحاک جینتا نیتورم شناخته شده است. همچناز علل نوسانات نرخ یکیارز به عنوان و نرخ
  تباط در ار  یقیحق  یرهایبا متغ  رانینبوده و مزمن بودن تورم در اقتصاد ا  یصرفاً هوه  رانیتورم در ا  شهیر

تورم    یشده برا  جادیارز در نوسانات اتورم، حجم هول و نرخ   یهامدت، شوکدوره کوتاه    یاست و در  
 . با تورم مربت بوده است ی قیارز حقمطاهعه رابطه حجم هول و نرخ نی. در اباشندیم ثر م

ارز بر تورم  های نرخارز بر رشد اقتصادی و تأثیر نوسان های نرختحقیقات متعددی در زمینه تأثیر نوسان
ارز تأثیرات متفاوتی بر رشد اقتصادی و تورم را  در کشورهای مختل، صورت گرفته است که نوسانات نرخ 

نرخ  نوسانات  تأثیر  بررسی  عنوان  تحت  مشخ   تحقیق  کدام  اما  میدهد  و نشان  اقتصادی  رشد  بر  ارز 
تورم در کشور های عضو سازمان سارک در طول این محدوده زمانی صورت نگرفته است. این تحقیق  نرخ
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تورم در کشور های ارز بر رشد اقتصادی و نرخهای نرخدر افغانستان به بررسی تأثیر نوسان بار اوهین برای 
 می هردازد.  2020اهی  2002عضو سارک در طول سال های 

 مدل مفهومی
عرضه    نیواردات، صادرات و تقاضای هول و همچن  قیارز، تقاضای کل اقتصاد را از طرنوسانات نرخ 

  رات ییتغ  نیبنابرا  دهدری تحت تأثیر قرار م  ی ای وارداتکالاهای واسطه  هاینه یهز  قیکل اقتصاد را از طر
 هایی د و به دنبال آن بررسی. مباحا نظری جدگذاردیبر ساختار اقتصادی کشورها اثر می  راحتبه   ریمتغ  نیا

کلان اقتصادی در  رهاییبر متغ یارز، اثرات متفاوتاز آن است که نوسانات نرخ  یگرفته، حاکانجام  یتجرب
متفاوت و    رهایتأثیر بر متغ  نیو اندازه ا   یای که اگونگگونه اقتصادهای مختل، بر جای خواهد گذاشتر به 

اقتصاد دارد. ا  ه یاوه  طیبه شرا  یبستگ برای جلوگ  ارییبس  نانچههر  نوسانات نرخ   رییاز کشورها  ارز،  از 
 حال،نیباا  ند،ینمای م  تیبرخوردار هستند، ترب  تیاهم  نیشتریکه از ب  ییارزش هول خود را در مقابل ارزها

ارز شناور، نوسانات  ارز و قبول سامانه نرخنرخ  تیبا امتناع از ترب  گریاز کشورهای د  یکه برخ  شودیمشاهده م
ارز ی  کشور . اگر نرخ باشدتواند تأثیر مستقیمی بر تورم داشته  ارز مینوسانات نرخ.  رندیهذی ارز را منرخ

تواند به افزایر تورم منجر شود. از طرژ دیگر، اگر  یابد که می ها افزایر میکاهر یابد، قیمت واردات 
شود که ممکن است باعا کاهر تورم شود. اما باید توجه داشت  تر میارز افزایر یابد، واردات ارزان نرخ
های هوهی و ماهی، تقاضا و عرضه کلی ارز بر تورم به عوامل دیگری مانند سیاست ه تأثیر نوسانات نرخ ک

و کار  بازار  وضعیت  کلان،  اقتصادی  وضعیت  خدمات،  و  کلی   غیرهکالاها  بطور  بنابراین،  دارد.  بستگی 
 .گزار باشدارز ممکن است به صورت مستقیم یا غیرمستقیم بر تورم تأثیر نوسانات نرخ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
  

عرضه‌پول‌‌‌‌‌

هزینه‌های‌دولت‌‌‌‌

نرخ‌ارز‌‌‌‌

صادرات‌‌‌‌

واردات‌‌‌‌‌

سیاست‌های‌پولی‌و‌مالی‌‌‌‌‌

تأثیرات‌جهانی‌و‌شرایط‌بازار‌‌‌‌‌‌

تأثیر 
نوسانات 
نرخ ارز

منرخ تور

رشد 
یاقتصاد
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 روش تحقیق 
  ی بررس   یبیترک  یها با استفاده داده  تورمارز بر رشد اقتصادی و نرخأثیر نوسانات نرخ در تحقیق حاضر، ت

استفاده    تایهنل د  یو روش اقتصاد سنج  یوریمطابق به ت  وزیویاز نرم افزار ا  لیو تحل  هیتجز  یشده است. برا
اهی    2002تحقیق از هحاظ زمانی سال های    نیقرار گرفته است. ا  یمورد  بررس  هاریمتغ  نیشده و ارتباط ب

 یهااطلاعات و داده یرا شامل می شود. روش جم  آور سارکعضو  یو از هحاظ مکانی کشورها 2020
 . باشدیم جیتیهر سهو موس یبان  جهان تیو جستجو در سا یابر روش کتا، خانه  یمبتن یآمار
  ذیل استفاده   از دو رابطه  حاضر  در تحقیق اشاره شده،    ی موجود و مطاهعات تجرب   یت،ور  یاساس مبان  بر
 : شودیم

𝑦𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑢𝑒𝑥𝑖𝑡 + 𝛼2𝑚𝑡𝑖 + 𝛼3𝑔𝑖𝑡 + 𝛼4𝐸𝑋𝑖𝑡 + 𝑉𝑖𝑡 … … … 1 
𝑝𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑢𝑒𝑥𝑖𝑡 + 𝛽2𝑚𝑖𝑡 + 𝛽3𝑔𝑖𝑡 + 𝛽4𝐸𝑋𝑖𝑡 + 𝑉𝑖𝑡 … … … 2 

: 𝑦𝑖𝑡   رشد اقتصادی(GDP ) 
: 𝑝𝑖𝑡 تورمنرخ (Inflation rate ) 

: 𝑢𝑒𝑥𝑖𝑡  ارز نرخ یهانوسان(Arch, exchange rate) 
  : 𝑚𝑖𝑡عرضه( هولMony supply ) 

𝑔𝑖𝑡  مخارج:( دوهتGovernment expenditure) 
: 𝑒𝑥𝑖𝑡 نرخ( ارزexchange rate ) 

: 𝑣𝑖𝑡 جزء اخلال(Disturbance term ) 
 1نتایج آزمون مانایی

هدژ از انجام این آزمون جلوگیری از رگرسیون کاذ، میباشد، که نتایج مربوط به آزمون ریشه واحد  
 ( گزارش شده است.  1متغیرهای مدل های تحقیق در جدول)

 
 
 
 
 
 

  

 
1 Unit root test 
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مانا هستند، اما متغیرهای شود، متغیرهای رشد اقتصادی و تورم در سطح  (مشاهده می1طوریکه در جدول )
هول با دوبار تفاضل گیری ارز با یکبار تفاضل مانا میشوند و متغیر عرضهدوهت و نرخارز، مخارجنوسانات نرخ
 شود. مانا می

 1آزمون هم جمعی

با توجه به اینکه برخی متغیرها در سطح نامانا بودند، برای استفاده از آنها در مدل، باید آزمون هم  
بلندمدت  در  متغیرها  میان  رابطه  بررسی  آزمون  این  انجام  از  و هدژ  دهیم  انجام  را  هدرونی  انباشتگی 

 باشد. می
 : نتیجه آزمون هم جمعی 2جدول

ADF 

 تورم(مدل دوم)نرخ  مدل اول )رشد اقتصادی( 

 نتیجه احتمال  آماره  نتیجه احتمال  آماره 

2.6591۳0 - 0.00۳9 
وجود هم  
 انباشتگی

۳.089862 0.0010 
وجود هم  
 انباشتگی

 منب : یافته های تحقیق 

  
با   انباشتگی میان متغیرهای مدل  بر عدم وجود خود  نتایج آزمون هدرونی، فرضیه صفر مبتنی  براساس 

اطمینان    5احتمال   با  و  میشود  رد  نرخ  95درصد  نوسانات  اقتصادی،  رشد  متغیرهای  میان  ارز،  درصد 
ارز ی  رابطه تعادهی در بلند مدت وجود دارد. بنابراین میتوان متغیرها دوهت، تورم و نرخمخارجهول،  عرضه

 را بدون تفاضل گیری وارد مدل کرد.

 ۲لیمر(  Fآزمون چاو )
است ویا هنل، در ابتدا برای تشخی      هدژ از انجام این آزمون تشخی  داده ها است که آیا هو هین 

 شود.اینکه روش هنل در برآورد مدل کارآمدتر است یا روش داده های تلفیقی، از آزمون ااو استفاده می
 هیمر(  F: نتیجه آزمون ااو )۳جدول 

F-Limer 

 تورم(مدل دوم)نرخ  مدل اول )رشد اقتصادی( 

 نتیجه احتمال  آماره  نتیجه احتمال  آماره 

 داده های ترکیبی 0.01 1.9961 داده های ترکیبی 0.0677 1.6۳24

 منب : یافته های تحقیق 

درصد   5درصد و مدل دوم با احتمال  10(، مشاهده میشود مدل اول با احتمال۳با توجه به جدول )        
 باشد. از نوع داده های ترکیبی می

  

 
1 Cointegration test 
2 F-limer test 
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 ۱آزمون هاسمن
اثرات ثابت و تصادفی می       این در آزمون  هدژ از انجام این آزمون تشخی   باشد، فرضیه صفر در 

 باشد. توصیه به استفاده از روش تصادفی و فرضیه مخاه، استفاده از روش اثرات ثابت می
 : نتیجه آزمون هاسمن4جدول 

Hausman 

 تورم(مدل دوم)نرخ  مدل اول )رشد اقتصادی( 

 نتیجه احتمال  آماره  نتیجه احتمال  آماره 

1.۳58824 0.851۳ 

فی 
صاد
ت ت
ثرا
ا

 

16.672197 0.002 

ت 
 ثاب
ت
ثرا
ا

 

 منب : یافته های تحقیق 

 
( جدول  به  توجه  مدل  4با  و  تصادفی  اثرات  روش  به  اقتصادی(  اول)رشد  مدل  که  میشود  (،مشاهده 

 تورم( به روش اثرات ثابت برآورد شود. دوم)نرخ

 ۲ناهمسانی واریانس آزمون 

هدژ از این آزمون انتخا، روش تخمین است اگر اجزای اخلال مستقل از همدیگر باشند و دارای        
( و اگر اجزای اخلال مستقل از همدیگر باشند اما واریانس های شان  OLS) وریانس یکسان باشند از روش

 گردد.استفاده می( GLSمتفاوت باشد از روش حد اقل مربعات تعمیم یافته)

 
 : نتیجه آزمون ناهمسانی واریانس5جدول 

درصد است وجود ناهمسانی واریانس در مدل ها    5با توجه به اینکه احتمال آزمون ها کمتر از   
 . دباشکارا نمی OLSشود. بناءً استفاده از روش تایید می

 ۳آزمون خود همبستگی 

باشد.  یکی از مهمترین فروض مدل کلاسیکی عدم موجودیت خود همبستگی میان اجزای اخلال می        
باشد، در صورت موجودیت خود همبستگی میان  هدژ از این آزمون اطمینان از انتخا، روش تخمین می

 
1 Hausman test 
2 Hetroskedasticity test 
3 Autocorrelation test 

LR 

 نتیجه تورم(مدل دوم)نرخ  نتیجه مدل اول )رشد اقتصادی( 

 احتمال  آماره 

ی  
سان
هم
 نا
ود
وج

س 
یان
وار

 

 احتمال  آماره 

ی   
سان
هم
 نا
ود
وج

س 
یان
وار

 

1271.12۳ 0.0000 ۳۳.60۳28 0.0000 

 منب : یافته های تحقیق 
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(، روش کارا نبوده بنابر این برای انجام تحقیق باید از  OLSاجزای اخلال روش حد اقل مربعات معموهی )
 (، استفاده شود.  GLSروش حد اقل مربعات تعمیم یافته) 

 
 : نتیجه آزمون خود همبستگی 6جدول 

درصد است که نشان   5( مشاهده میشود، احتمال آزمون های انجام شده بیشتر از 6بر اساس جدول)      
 باشد. دهنده عدم وجود خودهمبستگی میان اجزای اخلال می 

 ۱برآورد الگو 
(، روش کارا نبوده اون OLSمعموهی )با توجه به وجود ناهمسانی واریانس، روش حد اقل مربعات        

تعمیم   اقل مربعات  از روش حد  انجام تخمین  برای  بنابراین  تمام مشاهدات وزن یکسان میدهد،  برای 
شود طوریکه برای مشاهدات که هراگندگی کمتر دارند وزن بیشتر و برای مشاهدات ( اسفاده می GLSیافته)

 که هراگندگی زیاد دارند وزن کمتر میدهد.
 

 )رشد اقتصادی( : نتیجه تخمین مدل اول7جدول 

 متغیر رشد اقتصادی 

 سطح معنی داری  tآماره  ضرایب رگرسیونی متغیرهای مستقل 

 45.88449 2.197۳49 0.064 (Cثابت معادهه )

 0.061 - 2.22۳105 - 1.10651۳ هولعرضه 

 0.045 - 2.4۳4602 - 229.2712 دوهتمخارج 

 0.29 - 1.1۳0821 - 0.10۳150 ارز نرخ

 0.۳8 - 0.921162 - 87.0465۳ ارز نرخنوسانات 

  
دوهت، هول، مخارج(، شواهدی را در مورد تأثیر متغیرهای مختل، از جمله عرضه7)  یافته های جدول       
 کند.بیان می   2020تا    2002ارز بر رشد اقتصادی کشورهای عضوسارک طی ساههای  نرخ ارز و نوساناتنرخ
دار ندارد که با نتایج مطاهعه خرونیسا  معنی ارز روی رشد اقتصادی اثرنرخنتایج حاصل شده نوسانات طبق  

همکاران  وهمکاران  (،2021)  و  اوزاتا 202۳)  کروما  و همکاران2020)  (،  مورینا  عبدی2020)  (،  و  (،  نور 
 ( سازگار است. 2022) اهماس

 
1 Estimation Model 

CD 

 نتیجه تورم(مدل دوم)نرخ  نتیجه مدل اول )رشد اقتصادی( 

 احتمال  آماره 

ود  
 خ
ود
وج
م 
عد

گی
ست
مب
ه

 

 احتمال  آماره 

ود  
 خ
ود
وج
م 
عد

گی
ست
مب
ه

 

1.90۳457 0.259۳05 1.764515 0.1696 

 منب : یافته های تحقیق 
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هول هول دارای اثر منفی بوده است و نشان دهنده اینست که ی  واحد افزایر در عرضه متغیر عرضه       
واحد کاهر دهد. تاثیرات منفی عرضه هول بر رشد اقتصاد   1.1در این کشورها، رشد اقتصادی را به اندازه  

 می تواند ناشی از افزایر نرخ تورم یا نامطلو، شدن شرایط سرمایه گذاری باشد.  
مخارج       در  متغیر  افزایر  واحد  ی   که  اینست  دهنده  نشان  و  است  بوده  منفی  اثر  دارای  دوهت 
واحد کاهر دهد. افزایر هزینه های دوهت   229.2دوهت در این کشورها، رشد اقتصادی را به اندازه  مخارج

ایجاد نموده و باعا کاهر سرمایه گذاری بخر خصوصی شود که به محدود   1ممکن است اثر برون رانی 
 شدن رشد اقتصادی می انجامد.  

 
 تورم( )نرخ : نتیجه تخمین مدل دوم8جدول 

 متغیر تورم 

 سطح معنی داری  tآماره  ضرایب رگرسیونی متغیرهای مستقل 

 0.044674 1.798510 0.1151 (Cثابت معادهه )

 0.005۳ - ۳.976609 - 1.878416 هولعرضه 

 0.0157 ۳.169556 0.45867۳ دوهتمخارج 

 0.061۳ - 2.226229 - 0.000454 ارز نرخ

 0.000۳ 6.548267 0.14522۳ ارز نرخنوسانات 

جدول       عرضه8)  طبق  متغیرهای  تأثیر  مخارج(،  نرخهول،  نوسانات دوهت،  و  در  نرخارز  تورم  بر  ارز 
دار بیان شده است. نتایج حاصل شده اثر مربت و معنی  2020تا    2002کشورهای عضو سارک طی ساههای  

 (، هروما 2020)  ارز را روی تورم نشان میدهد که نتیجه با نتایج مطاهعه هوانگ و همکاراننوسانات نرخ 
 ( سازگار است. 2021) (، ابواهحسنی و همکاران 2020)

هول دهنده اینست که ی  واحد افزایر در عرضه هول دارای اثر منفی بوده است و نشان متغیر عرضه      
ابزار    یبه عنوان   تواندی م زیهول نعرضه واحد کاهر میدهد.  1.87تورم را به اندازه  در این کشورها، نرخ 

 ابدی  ریهول به طور منظم و کنترل شده افزا. در واق ، اگر عرضه ردیکاهر تورم مورد استفاده قرار گ  یبرا
اثر معمولاً  نیمنجر به کاهر نرخ تورم شود. ا تواندی م ابد،یکاهر   ایبماند   یهول ثابت باق یو تقاضا برا

هول، ارزش عرضه   ریبا افزا  نصورتیا  در  .شودیشناخته م  "هول  یتیکوانت  یت،ور  سمعکو   ریتاث"به عنوان  
 یهول ثابت باق  یشود. اگر تقاضا برا  هامتیمنجر به کاهر ق  تواندیم   نیو ا  ابدییهر واحد هول کاهر م

شود و نرخ تورم را   یباعا کاهر فشار تورم  تواندیهول مدر عرضه  راتییتغ  نیا  ابد،ی کاهر    ایبماند  
 کاهر دهد.

مخارج       در متغیر  افزایر  واحد  ی   که  اینست  دهنده  نشان  و  است  بوده  مربت  اثر  دارای  دوهت 
دهد. اثر مربت افزایر مخارج واحد افزایر می   0.45تورم را به اندازه  دوهت در این کشورها، نرخمخارج

 دوهت روی نرخ تورم مطابق با مبانی نظری می باشد.  

 
1 Crowding out 
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 نتیجه گیری
کند. مباحا نظری بیان شده  تورم را متحول میارز نوع و ماهیت رشد اقتصادی و نرخ نرخنوسانات         

نوسانات  متفاوت  اثرات  بیانگر  تحقیق،  این  تحقیق  نرخدر  این  در  است.  تورم  و  اقتصادی  رشد  بر  ارز 
اهی   2002تورم در کشورهای عضو سازمان سارک طی دوره زمانی ارز بر رشد اقتصادی و نرخنرخنوسانات 
مورد بررسی قرار گرفت. بر اساس سوالات اصلی مطرح شده،آزمون های متعدد، انجام شده و نتایج   2020

تخمین مدل این مطاهعه فرضیه اول تحقیق را تایید میکند اما اسنتباط نتایج مدل دوم نشان میدهد که 
ارز بر تورم رد گردیده و نتایج حاکی از اثر  نرخدار نوسانات نی بر اثر منفی و معنیفرضیه دوم تحقیق مب

ارز بر تورم در کشورهای عضو سازمان سارک می باشد. با توجه به نتایج نرخمربت و معنی دار نوسانات 
 حاصل از این تحقیق، هیشنهادات ذیل ارائه میگردد. 

  مدیریت موثر نوسانات نرخ ارز جهت کنترول نرخ تورم در کشورهای مورد مطاهعه  .1
 سیاست های هوهی و ماهی به منظور کنترول نوسانات نرخ ارز هماهنگ باشند.  .2
 جلوگیری از مخارج بی رویه دوهت برای تحری  رشد اقتصادی در این گروه از کشورها  .  ۳
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